Sirket Iflaslar1 Artarken Ekonomik Risklerde Biiyiiyor

Malumunuz iginde bulundugumuz pandemiileberaber diinya genelinde tedarik zincirleri
kirildi, sirketlerin iiretim siireci aksadi, cirolar dramatik seviyede azaldi, haliyle sirketlerin
nakit akis1 da tabiri caiz ise ¢oktii. Buna bagli olarak tiim diinyada basta 6zel sektor, keza 6zel
sektoriin faaliyet hacmindeki daralmanin sonucunda azalan vergi gelirlerinin de etkisiyle
kamu kesiminin borcuda ciddi seviyede artt1. Oyle ki, artan borglulugun gerek 6zel sektdr
gerekse kamu tarafinda yarattig1 stres ve geri ddenmesine iliskin zorluklar bircok akademik
calismaya konu oldu.

S6z konusu ¢aligmalardan birisi de IIF (Uluslararas1 Finans Enstitiisii) tarafindan hazirlanan
rapor. Bu ¢alismaya gore gelisen iilkeler arasinda, borcun milli gelire orani en ¢ok artan iki
iilke Cin ve Tiirkiye. Biz Tiirkiye’ye odaklanacak olur isek, Tiirkiye’nin toplam borcunun
milli gelire oraninin% 138,2” den 35,8’lik artisla % 174’e yiikseldigini goriiyoruz. Yeri
gelmisken kiiresel borg¢larin, 2020 yilinda bir 6nceki yila gore 24 trilyon dolar artigla 281
trilyon dolara yiikselerek yeni bir rekora imza attigini1 da belirtmeden gegmeyelim.

Tiirkiyeiflas Artisinda Birinci

Isin 6zel sektdr tarafina gececek olur isek, IIF raporunda yer alansirket iflaslarindaki
degisime dair analize gore Tiirkiye’de sirket iflaslart 2020 yilinda, 2019°a kiyasla yaklasik
%14 oranindaki artisla raporda incelenen 61 iilke arasinda 1’inci sirada yer aliyor. Cin ise
yaklasik %10’luk artigla Tiirkiye’nin hemen ardindan 2. sirada yer aliyor.

Dunyada 2020 Yilinda iflas Sayilarindaki
Degisim (%)
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Kaynak: IIF

Raporda ayrica, diinya genelinde devletlerin verdigi mali destekler sayesinde 2020 yilinda
iflaslarin ciddi sekilde azaldigi ancak Cin ve Tiirkiye’de arttig1 vurgulaniyor.

Normallesme Siirecinde Batik Krediler Yoluyla iflaslar Daha da Artacak Mi ?

Analizi Tiirkiye 6zelinde biraz daha derinlestirmek adina, Tiirk Bankacilik sektoriiniin vermis
oldugu kredilerin ne kadarinin takibe alindigini incelendigimizde ise 2020 yili Aralik sonu
itibartyla takipteki kredilerin tutarinin 152 milyar TL’ye ulastigi ve bunun toplam kredi
hacminin % 4,2’sine tekabiil ettigini gormekteyiz. S6z konusutahsili geciken ve yakin
izlemedeki kredi stokunun % 89’uise KOBI, ticari ve kurumsal nitelikli kredilerden
olusmaktadir.
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Milyar TL Takipteki Krediler
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Arahk 2020 itibariyla takipteki kredilerin (brit) tutarn 152 milyar TL'dir.

Yukarida yer alan tablodan da goriilecegi iizere takibe alinan kredi miktari 2019 yilindan bu
yana 152 Milyar TL bandina sabitlemis goriinmektedir. Hepimizin bildigi {izere tiim diinya
ve llke olarak Kovid 19’un da etkisi ile zorlu bir ekonomik konjonktiirden gegiyoruz.
Firmalar azalan talep ve yasadiklari tahsilat sorunlarina da paralel olarak daha 6nce de
degindigimiz iizere nakit akiglarinda sorun yasiyor ve haliyle bunun sonucu olarak da
bankalara olan borglarin1 6demekte de zorlaniyorlar.Peki nasil oluyor da bankacilik sektorii
so6z konusu ekonomik sorunlardan etkilenmemis goriiniiyor ve takibe alinan kredi miktar1
sabit kalabiliyor?

Bu sorunun cevabi, isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sikintisinin iilke ¢apinda bir finansal
krize donlismemesi i¢in 2. grup krediye gegis siiresinin 30 giinden 90 giine, 3. grup krediye
gecis siiresinin ise 90 giinden 180’e cikartilmasi, ilaveten bankacilik sektdriiniin, basta KOBI,
ticari ve kurumsal olmak iizere tiim segmentlerdeki yeniden yapilandirma taleplerini olumlu
karsilamaya calistyor olmasidir.Dolayisiyla, 152 milyar TL tutarinda olan kanuni takipteki
krediler ve 330 milyar TL tutarinda olan 2. grup krediler stoku sabit kalmis oluyor. Ozetle,
pandemi siirecinde finansal sikintilarin hafifletilmesine yonelik olarak, takibe doniistimde
stirelerinin 180 giline kadar uzatilmasi takibe alinan kredi oramimi asagiya ¢ekiyor.Keza
yapilandirilan kredilerin hala banka bilangolarinda yonetilmeye devam edildigini de bir kez
daha hatirlatmakta yarar goriiyoruz.

Oniimiizdeki dénemde normallesme siireci ilebirlikte takibe alinmasi gereken kredi
siniflamalarina iliskin regiilasyonlarin eski haline donmesine bagli olarak heniiz sorunlu
olarak siniflandirilmayan krediler de sorunlu kredilere doniisecek, bankalar tahsilat icin
isletmeleri zorlayacak, hatta bir takim krediler varlik yonetim sirketlerine devredilecek,
akabinde hali hazirda zombi durumunda olup bor¢ yapilandirmalar1 &garantileri ve diisiik
faizlerin etkisi ile ayakta gibi goriinen bir¢ok sirkette artik entiibe yasamlarina veda ederek
iflas etme noktasina gelecekler.

Nitekim I[F’de bu durumu teyit ederekkiiresel ekonomi toparlandik¢a devletlerinpandemi
doneminde aldig1 olagan dis1 mali destek onlemlerini birakacaklarini ve bu durumun diinya
genelinde iflas ve batik kredi artiglarina neden olabilecegi uyarisini yapiyor.So6ziin 6zii
ekonomik risk mikro siijelerden zincirleme reaksiyonun sonucu olarak makro ekonomiye
dogru evrilerek Tiirkiye ve diinya ekonomisine bir tehdit unsuru haline geliyor.

Ne diyelim, bor¢lunun gémlegi atesten olur ancak alacaklilarin da uykulari kagmiyor degil
gibi..
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