PANDEMIi ZAMANINDA KAR PAYI DAGITMAK RASYONELMI ?

Kar payr (temettii), bir sirketin bir yillik faaliyet dénemi sonucunda kurumlar vergisi
Odendikten sonra kalan net donem karinin, ortaklarin sirketteki sermaye paylar1 oraninda
dagitilmas1 karsiliginda elde edilen parasal (kimi zaman bedelsiz hisse olarak dagitilabilir)
getiridir.

MalumunuzTOBB(Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi), odalara ve borsalara yaptigi
01.04.2020 tarih ve 34221550-045.02-3392 no.lu duyurusuyla, sirketlerin genel kurul
giindemlerine "kamunun istiraki olan sirketler hari¢ olmak iizere, sermaye sirketlerinin 2019
yilt hesap donemine iliskin olarak bu yil gerceklestirilecek genel kurul toplantilarinda
glindeme alinacak nakit kar payr dagitimi kararlarinda, gegmis yil karlarinin dagitima konu
edilmemesi ve dagitim tutarimin 2019 yili net donem karinin %25'ini agmamasi ile yonetim
kuruluna kdr payr avanst dagitimi yetkisi verilmemesi..."konusunun alinmasini tavsiye etti.

Son derece yerinde oldugunu diislindiiglim tavsiye kararinin arkasinda; sirketlerin 6zkaynak
yapilarinin giiglii tutulmasina yonelik ihtiyatli politikanin stirdiiriilmesinin gerekli oldugu ve
bu nedenle karlarin hissedarlara dagitim konusu yapilmayarak bir otofinansman kaynag:
olaraksirket disina ¢ikartilmamasi gerekliligi bulunmaktadir.S6z konusu oto finansman
kaynagimin dagitilmamasiyla, sirketler dis kaynak kullanimina hi¢ ihtiya¢ duymayacak ya da
daha az diizeyde ihtiyag duyacaklar, bu sayede dis kaynak kullanimi karsiliginda 6denecek
faiz yiikii de haliyle azalacaktir.

Hazir kar payindan s6z agilmisken, isin vergisel boyutuna da deginmekte fayda var. Bilindigi
iizere kar payr dagitimi halinde, dagitilan kar payi {lizerinden sirketler % 15 oraninda bir
stopaj uygulamak zorunda.

Avrupa Genelinde Kar Pay1 Uzerinden Ne Kadar Vergi Ahmiyor

Asagida Tirkiye’nin de yer aldig1 Avrupa haritasi, kar payi(temettii) vergilerine odaklaniyor
ve temettli vergi oranlarimin Avrupa lilkeleri arasinda nasil degistigini gosteriyor.Haritada
gosterilen temettii vergisi oranlari, indirim, istisnave mahsuplar gibi unsurlar da dikkate
alinaraken yiiksek marjinal kisisel temettli vergisi oranlarmi gosterecek sekilde hazirlanmig
vaziyettedir (Ornegin Tiirkiye’de temettii vergisi oran1 % 15 olmasima ragmen, belli tutarin
iizerinde dagitilan kar paylarinin yarisinin vergiden istisnave gelir vergisi oraninin da % 35
oraninda olmasi nedeniyle efektif vergi yiikii % 17,5 olarak gergeklesmektedir).

Dividend Tax Rates in Europe
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Haritadan da hesap edilebilecegi iizere Avrupa iilkelerinin ortalama temettii vergi orant %
23,5. Estonya ve Letonya ise, su anda temettii geliri tizerinden vergi tahakkuk etmeyen iKi
Avrupa tlkesi. Temettii vergisi uygulayan iilkelerden biri olan Slovakya ise%?7 ile en diisiik
vergi oranina sahip iilke konumunda.irlanda ise % 51 ile en yiiksek temettii vergisi oranina
sahip iilke. Bunu sirasiyla % 42 ve % 38,1 ile Danimarka ve Ingiltere izliyor.Tiirkiye ise en
diisiik temettii vergisi uygulayan ilk 8 iilke arasinda yer aliyor.

Aslinda bir noktaya daha temas etmekte fayda var. Soyle ki,cogu tilkedetemettii vergileri,
sirket gelirleri lizerinden alinan vergiye bir baska vergi katmani daha eklemis oluyor. Bir
ornek tizerinden agiklayacak olur isek, bir sirketin 100 dolar kar ettigini diisiiniin. Bu kar, %
22,5 oraninda (Avrupa tlkelerinin ortalama kurumlar vergisi orani)kurumlar vergisine
tabidir; bunun sonucunda kurumlar vergisi 22,50 dolar ve vergi sonrasi kar da 77,50 dolar
olmaktadir.

Sirket, bu vergi sonrasi kari hissedarlarina temettii olarak dagitmaya karar versin. Bu da
sirketin hissedarlardan % 23,5oraninda (Avrupa filkelerinin ortalama temettii vergi orani)
temettii vergisi yani 18,21 $ tutarinda vergi kesintisi yapmasi gerektigi anlamina gelmektedir.
Bu durumda 100 § kar tizerinden devlet tarafindan sirketlerden tahsil edileceknihai toplam
vergi tutar1 ise 40.71 $ olmaktadir.Bunu 100 dolarlik gelire oranladigimizda iseAvrupa
ortalamasinda% 40.71’lik bir toplam vergi yiikiine tekabiil etmektedir.Tiirkiye’de ise bu oran
su anda % 33,7°dir.(Tirkiye’de Kurumlar vergisi oran1 % 22, kar pay1 stopaj orani ise %
15°dir)

Sonug¢

Tiim diinya olarak hazirliksiz yakalandigimiz pandemi sebebiyle zorlu bir ekonomik siiregten
geciyoruz. Sirketlerimizin bu tiirbiilans1 atlatabilmesi adma tedbirli olmalart ve iyi bir
finansal yonetim sergilemeleri sart. Bu baglamda sirketlerin finansal ve vergisel sebeplerle,en
biiyiik oto finansman kaynagi olan kar paylarinin hissedarlara dagitimindatabiri caiz ise cimri
davranmalari,hissedarlarin  ise sirketlerinin gelecekte de wvarliklarini — siirdiirmelerini
istiyorlarsa yumurta veren tavuklarini bugiinden kesmemeleri gerektigini unutmamalari
gerekiyor.

Son s6z olarak, kar payr dagitilmamasi halinde isin bir diger tarafi olan devlet hazinesinin de
onemli bir vergi gelirinden mahrum kalacagimi da ayrica belirtmekte fayda var. Zira 2019
biitge gerceklesmelerine bakildiginda kar payr dagitimindan elde edilen stopaj gelirinin 4,5
milyar TL, kar pay1 6denen hissedarlarin beyani sonucu elde edilen gelir vergisi tutarinin ise
6 milyar TL oldugu goriilecektir.
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