KUR RiSKi ORTADAN KALKTIMI YOKSA KISA BiR ARAMI VERDIK ?

Bilindigi iizere doviz acig1, sirketlerindoviz cinsinden ve dovize endeksli borglart ile doviz
cinsinden veya dovize endeksli alacaklar1 arasindaki farki ifade eder.Haliyle doviz acig
tasimak demek de kur riski tasimak anlamina gelir.

Malumumuz kur riski denilince de, doviz kurundaki degisimler nedeniyle bir varlik veya
finansal aracin degerinin azalmasi riski aklimiza geliyor.Kur dalgalanmalarinin sirketlere
potansiyel maliyeti nelerdir diye baktigimizda ise karsimiza islem (transaction) ve g¢eviri
(translation) riski olmak tizere 2 major risk ¢ikiyor.

Bunlardan ilki olan Islem Riski (Transaction Risk), yerli para (6rnegin TL) ile yabanci iilke
parast (0rnegin USD,Euro vb.) arasindaki kur farkliliklarinin cari nakit akisi iizerinde
yaratti1 potansiyel etki olarak sirketlereyansiyor.Bu etkinin yansimalar1 su sekilde ortaya
cikabiliyor:

1- Yabanci para cinsi 6deme (borg cari)

2- Yabanci para cinsi alacak (alacak cari)

3- Yabanci para cinsi 6denecek taahhiit islemleri

4- Yabanci para cinsi bor¢ 6deme (finansman)

5-Ana sirkete yabanci tilkelerdeki bagl sirketlerden/subelerden yapilan 6demeler

Bir diger risk olan geviri(translation) riski isegok uluslu, yurtdisi istirakleri veya yurtdist
subeleri olan sirketlerde, biitiin kalemlerin ana sirketin/merkezin bulundugu iilkenin parasina
cevrilirken konsolidasyon tarihleri arasinda deger kaybi/kazancinin cari kurlardan ¢evrilirken
olusan kur fark: riskini ifade ediyor.

Kur Riski Var m1 Yok Mu ?

Son bir ay icerisinde ekonomi ve merkez bankasi yonetiminde meydana gelen degisiklikler,
faiz artis1 ve bir takim yapisal reform sdylemlerinin daha sik dile getirilmeye baslanmasi ile
TL doviz sepeti karsisinda yaklasik %10 deger kazanarak tarihi zirvelerinden geri
dondii.Kurlar da kismen belli bir banda oturmus izlenimi verdi.Peki bu gelismeler dovizdeki
dalgalanmanin duruldugu ve sirketler i¢cin artik kur riskinin ortadan kalkti§i anlamina mi1
geliyor. Bu soruya sagliklt cevap verebilmek adina, gelin doviz kurunun seyrine etki
edebilecek bir takim makro ekonomik verilere hizlica bir goz atalim.

Ik olarak dis ticaret verilerini inceledigimizde, Tiirkiye’nin 2020 yilmin ilk 11 ayhk dis
ticaret aci8i,yavaslayan ekonomik aktivitelere ragmen -46 milyar USD olarak gerceklesmis
goriiniiyor. Turizm gelirlerinin de pandemi sebebiyle ciddi anlamda azalmasina bagli olarak
cari agigin ise yil sonunda 30 milyar dolarin biraz lizerinde olacak sekilde gergeklesmesi
bekleniyor.
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T.C. TICARET BAKANLIGI
2020 YILI KASIM AYI VERI BULTENI

Tablo 1: GTS’ye G&re Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Ocak-Kasim

Dns Ticaret Degisim Degisim
(g%sj 2020 (‘::}
ihracat 16.243 16.088 -0,95 165.446 151.704 -8,31
ithalat 18.228 21.158 16,07 190.290 197.047 3.55
Dig Ticaret Hacmi 34.471 37.246 8,05 355.736 348.751 -1,96
Dis Ticaret Dengesi -1.986 -5.071 155,37 -24.844 -45.343 82,51
ihr./ ith. Karsilama Oram (26) 89,1 76,0 86,9 77.0

Grafik 1: GTS ye Gore Aylara Gére Dis Ticaret Verileri
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Yine gegen hafta agiklanan Diinya Bankasi raporuna gore Tirkiye, 441 milyar dolarlik
toplam dis borcu ile diinyada dis borcu en yiiksek olan 6. iilke olarak gosteriliyor.Borcun
milli gelire orami olarak ise Tirkiye, % 59 °‘luk oran ile diinyada Arjantin’den sonra
(%65)ikinci en yiiksek orana sahip iilke konumunda.

S6z konusu raporda diinyadaki 120 tilkenin merkez bankasi rezervlerinin dis borca orani da
analiz edilmis ve bu oranin% 72 mertebesindeoldugu ifade edilirken,Tiirkiye’de bu oranin%
18 olarak gergeklestigi belirtilmis.

Enflasyon verilerine bakildiginda ise TUIK verilerine gore, enflasyon kasimda % 2,3
oraninda artarak yillik bazda % 14 seviyesine ulasmis goriiniiyor.

Sirketler Ne Yapmal ?

Doviz Kuru tizerinde baski yapma potansiyeli olan bazi makro ekonomik veriler bize kur
tizerindeki stresin tam olarak ortadan kalmadigini bu nedenle sirketlerin mali isler
yonetimlerinin ihtiyatlh davranmaya ve kur riskini dogru bir sekilde yonetmeye devam
etmesinin énemli olduguna isaret ediyor. Hele ki Agustos 2020 verilerine gére finans kesimi
digindaki sirketlerin doviz agiginin 165 milyar dolar seviyesinde oldugu disiiniildiigiinde, bu
riski dogru yonetemeyen sirketlerin olas1 bir dalgalanmada ¢ok ciddi bir hit yeme riski
kaginilmaz goriiniiyor.

Bu nedenle,gerek kiiresel siyasi ve ekonomik belirsizliklerin ulusal ekonomilerde yaratacagi
finansal risklerden,gerekse iilkemizin kendi dinamikleri ¢ergevesinde olusabilecek finansal
risklerden korunmak amaciyla, sirketlerin vadeli islem yapma felsefesine dayanan tiirev {iriin
(forward, opsiyon, swap vb.) kullanimina daha da 6nem vermeleri faydali olacaktir.
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https://www.trthaber.com/etiket/enflasyon/

